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“’ Stichting Pensioenfonds KLM-Cabinepersoneel voert een pensioenregeling uit waarbij
onder andere ecologische en/of sociale kenmerken worden gepromoot. Dit betekent dat
het pensioenfonds een maatschappelijk verantwoord beleggingsbeleid (MVB-beleid) heeft,
waarmee het pensioenfonds er naar streeft om (potentiéle) negatieve impact op
samenleving en milieu te identificeren, mitigeren en voorkomen. Daarnaast zet het
pensioenfonds zich gericht in om een positief maatschappelijk rendement te realiseren.

Het pensioenfonds heeft binnen de brede context van MVB keuzes gemaakt welke
onderwerpen prioriteit krijgen. Het pensioenfonds hecht extra belang aan de thema’s
‘Klimaatverandering’ en ‘Economie, productie en consumptie’. Om dit belang tot uiting te
brengen wil het pensioenfonds bijdragen aan de volgende Sustainable Development Goals
(SDG’s): duurzame energie (SDG 7), klimaat (SDG 13), verantwoorde productie en
consumptie (SDG 12) en eerlijk werk en economische groei (SDG 8) om ecologische en
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sociale kenmerken aandacht te geven in de breedte van de beleggingen en daarnaast
rekening te houden met diverse sociale aspecten.

Voor de promotie van de ecologische en sociale kenmerken van de gehele
beleggingsportefeuille maakt het pensioenfonds geen gebruik van een
referentiebenchmark.

Klimaat en schone energie. Klimaatverandering vormt voor onze maatschappij wereldwijd
een ongekende uitdaging. Hierdoor ontstaan negatieve maatschappelijke effecten, die
steeds vaker ook als beleggingsrisico’s (duurzaamheidsrisico’s) worden gezien. Het
pensioenfonds ondersteunt de doelstellingen zoals uiteengezet in het Klimaatakkoord om
de uitstoot van de schadelijke broeikasgassen wereldwijd terug te dringen. Schone en
betaalbare energie speelt een belangrijke rol om de broeikasgassen te reduceren.

Verantwoorde consumptie en productie. Om klimaatverandering tegen te gaan, zal zowel
de productie als consumptie moeten veranderen. Verantwoorde consumptie en productie
zal moeten leiden tot minder afval, minder afhankelijkheid van natuurlijke hulpbronnen en
meer recycleren.

Eerlijk werk en economische groei. Bedrijven hebben de verantwoordelijkheid om de
mensen- en arbeidsrechten te respecteren. Het pensioenfonds richt zich daarom op eerlijk
werk en arbeidsgerelateerde factoren als het promoten van een adequate levensstandaard
en welzijn voor eindgebruikers, gendergelijkheid en diversiteit. Daarnaast kunnen bedrijven
met hun activiteiten ook een negatieve impact hebben door het onderhouden of
ondersteunen van slechte arbeidsomstandigheden of betalen van een te laag loon.

Met welke duurzaamheidsindicatoren wordt de verwezenlijking van elk van de
door dit financiéle product gepromote ecologische of sociale kenmerken
gemeten?

Het pensioenfonds ondersteunt doelstellingen om negatieve impact op de
arbeidsomstandigheden te voorkomen en waar mogelijk te verbeteren, zoals uiteengezet in
diverse internationale standaarden: de International Labor Organisation (ILO) conventies,
de OESO Richtlijnen voor Multinationale Ondernemingen (OESO Richtlijnen), UN Global
Compact principes en de UN Guiding Principles on Business and Human Rights (UNGP’s), en
streeft er naar deze te allen tijde na te leven.

Om de naleving te monitoren hanteert het pensioenfonds diverse
duurzaamheidsindicatoren. De sociale indicatoren zijn:

e Schendingen van de beginselen van het VN Global Compact of van de richtsnoeren
voor multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische
Samenwerking en Ontwikkeling (OESO);

o Ontbreken van procedures en compliancemechanismen voor het monitoren van de
naleving van de beginselen van het VN Global Compact en de OESO-richtsnoeren
voor multinationale ondernemingen — gerelateerd aan bovenstaande indicator;

e Genderdiversiteit van het bestuur van de bedrijven waar het pensioenfonds in
belegt zoals beschreven in het stembeleid;

e Aantal geconstateerde gevallen van ernstige mensenrechtenproblemen en -
schendingen.

Het pensioenfonds ziet dat klimaatverandering een ongekende uitdaging vormt voor de
wereldwijde samenleving met grote negatieve effecten voor de samenleving. Daarnaast



kunnen deze negatieve effecten ook tot waardedalingen van beleggingen leiden. Het
pensioenfonds weet dat deelnemers het klimaatthema belangrijk vinden en van mening zijn
dat het pensioenfonds hieraan een bijdrage moet leveren. De bijdrage levert het
pensioenfonds door de negatieve impact op klimaatverandering te verlagen, waar mogelijk
een positieve bijdrage te leveren en potentiéle waardedalingen als gevolg van de
energietransitie te beheersen.

Om de bijdrage te monitoren hanteert het pensioenfonds diverse
duurzaamheidsindicatoren. De ecologische indicatoren zijn:

e Broeikasgasemissies (BKG) — voor de evaluatie en bijsturing van de
beleggingsportefeuille om de klimaatdoelstellingen te realiseren;

e Koolstofvoetafdruk —idem;

e BKG-intensiteit — idem;

e Blootstelling aan ondernemingen actief in de sector fossiele brandstoffen — voor de
beheersing van klimaatrisico in de beleggingsportefeuille;

e Aandeel verbruik en opwekking niet-hernieuwbare energie —idem
(klimaatdoelstelling en -risico);

e Intensiteit energieverbruik per sector met grote klimaateffecten — idem;

e Beleggingen in ondernemingen zonder initiatieven voor koolstofemissie-reductie —
idem (klimaatdoelstelling en -risico);

e Daarnaast wil het pensioenfonds niet beleggen in ondernemingen die betrokken zijn bij
controversiéle wapens. Hierbij zijn producenten van nucleaire wapens uitgezonderd
indien die gevestigd zijn in een land waarbij dit geoorloofd is conform het non-
proliferatieverdrag. Ook heeft het pensioenfonds de ambitie niet te beleggen in
bedrijven die betrokken zijn bij de productie van en/of handel in producten die bij
normaal gebruik leiden tot overlijden of persoonlijke schade — ook bij anderen, én die
geen enkele bereidheid hebben (getoond) om dit bespreekbaar te maken zoals tabak
en bedrijven die de UN Global Compact principes herhaaldelijk en in ernstige mate
schenden. Beleggingen in financiéle instrumenten uitgegeven door landen (of door
staatsgecontroleerde ondernemingen in die landen) waarvoor een wettelijk besluit tot
een handelsembargo door de EU (EU Sanctielijst) of de VN (VN Veiligheidsraad
Sanctielijst) is afgegeven, zijn ook uitgesloten. Om deze blootstelling te monitoren
screent het pensioenfonds de beleggingsportefeuille ieder kwartaal. De dagelijkse
controle vindt plaats bij de vermogensbeheerders.

Overig — goed bestuur. Het Pensioenfonds belegt in ondernemingen die praktijken van een
goed bestuur volgen. Het Pensioenfonds onderschrijft de OESO-richtlijnen voor
multinationale ondernemingen en de UN Guiding Principles on Business and Human Rights.
Daarbij wordt het OESO-richtsnoer voor institutionele beleggers als leidraad gehanteerd.
Dit betekent dat het pensioenfonds verwacht van de ondernemingen waarin het
pensioenfonds belegt dat zij conform internationale standaarden handelen en dit
publiekelijk kenbaar maken. De beleggingsportefeuille wordt op eventuele schendingen
gescreend.

Wat zijn de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiéle
product gedeeltelijk beoogt te doen en hoe draagt de duurzame belegging bij tot
die doelstellingen?

Niet van toepassing.



Hoe doen de duurzame beleggingen die het financiéle product gedeeltelijk beoogt
te doen geen ernstige afbreuk aan ecologische of sociale duurzame
beleggingsdoelstellingen?

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op
duurzaamheidsfactoren?

Niet van toepassing.

Hoe zijn de duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren
voor multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN
inzake bedrijfsleven en mensenrechten? Details:

Niet van toepassing.

In de EU-taxonomie is het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" vastgesteld. Dit houdt
in dat op taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk mogen doen aan de
doelstellingen van de EU-taxonomie en dat een en ander vergezeld gaat van specifieke
EU-criteria.

Het beginsel "geen ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op de onderliggende
beleggingen van het financiéle product die rekening houden met de EU-criteria voor
ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen van het
resterende deel van dit financiéle product houden geen rekening met de EU-criteria voor
ecologisch duurzame economische activiteiten.

Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstig afbreuk doen aan ecologische of
sociale doelstellingen.
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In het MVB-beleid zijn de specifieke ESG-risico’s gedefinieerd met daarbij horende
tolerantiegrenzen en beheersingsmaatregelen. Het strategisch beleggingsbeleid vormt het
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kader waarbinnen het pensioenfonds de beleggingsportefeuille beheert. De belangrijkste
ongunstige effecten van haar beleggingsbeslissingen op duurzaamheidsfactoren
rapporteert het pensioenfonds in de periodieke rapportage (Annex IV) en MVB-jaarverslag.

Nee

Welke beleggingsstrategie hanteert dit financiéle product?

Het pensioenfonds hanteert een langetermijnbeleggingsstrategie op basis van de
doelstelling, de risicohouding en de beleggingsbeginselen. Deze beleggingsstrategie is
vastgelegd in het strategisch beleggingsbeleid.

Het doel van het strategisch beleggingsbeleid is om duidelijke kaders voor de
beleggingsportefeuille te creéren om de doelstellingen van het pensioenfonds te halen. Het
geeft onder andere de strategische verdeling van het fondsvermogen over de verschillende
beleggingscategorieén weer, inclusief de kwantitatieve en kwalitatieve overwegingen bij de
gemaakte keuzes. De uitgangspunten van dit beleid worden jaarlijks herbevestigd.

Onderdeel van het strategische beleggingsbeleid is het MVB-beleid. In dit beleid zijn de MVB-
thema’s ‘Klimaatverandering’ en ‘Economie, productie en consumptie’ toegelicht als ook de
instrumenten die het pensioenfonds tot zijn beschikking heeft om zijn MVB-strategie uit te
voeren. De volgende instrumenten worden toegepast om deze thema’s te realiseren:
screening, uitsluiting, ESG integratie, stemrecht, class actions en engagement.

Welke bindende elementen van de beleggingsstrategie zijn bij het selecteren van de
beleggingen gebruikt om alle ecologische of sociale kenmerken die dit financiéle product
promoot te verwezenlijken?

Het pensioenfonds beoordeelt externe managers en beleggingsinstellingen op de wijze
waarop de onderstaande MVB-instrumenten van toepassing zijn in het beleggingsproces.
Binnen “passief beheer” is de keuze voor de benchmark leidend, terwijl bij “actief beheer”
(waaronder illiquide categorieén) MVB onderdeel is van het proces om externe managers te
selecteren. De fiduciaire vermogensbeheerder en de strategisch fiduciair adviseur adviseert
het pensioenfonds hierover en neemt deze elementen in acht bij de uitvoering van
selectieprocessen.

e Screening — het pensioenfonds voert onderzoek uit om de belangrijkste risico’s in de
portefeuilles in kaart te brengen. De portefeuille van het pensioenfonds wordt
gescreend op de ‘UN Global Compact’ principes en andere controversiéle activiteiten,
waarbij wordt gekeken hoe ernstig arbeids- en mensenrechten door de ondernemingen
in de portefeuilles geschonden worden.

e Uitsluiting - Het pensioenfonds sluit bedrijven uit die zich bezig houden met de
productie, toelevering, distributie en/of verkoop van controversiéle wapens, bedrijven
die zich bezig houden met de productie, toelevering, distributie en/of verkoop van
tabak. Ook worden bedrijven uitgesloten die de UN Global Compact principes materieel
en structureel schenden. Dit omvat het uitsluiten van bedrijven waarvan bekend is dat
zij de mensen- of arbeidsrechten op grove wijze schenden, ernstige schade toebrengen
aan het milieu zoals biodiversiteitsverlies, ontbossing en waterschaarste ; of ernstige
milieuschade veroorzaken of betrokken zijn bij ernstige fraude. Beleggingen in
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financiéle instrumenten uitgegeven door landen (of door staatsgecontroleerde
ondernemingen in die landen) waarvoor een wettelijk besluit tot een handelsembargo
door de EU (EU Sanctielijst) of de VN (VN Veiligheidsraad Sanctielijst) is afgegeven, zijn
ook uitgesloten;

o ESG Integratie - Het pensioenfonds beoordeelt via zijn fiduciair vermogensbeheerder
en de strategisch fiduciair adviseur hoe de thema’s in het beleggingsproces van zijn
externe vermogensbeheerders zijn geintegreerd.

e Stemrecht - Het pensioenfonds oefent zijn stemrecht uit om aan te geven wat vinden
van de manier waarop ondernemingen in hun portefeuilles met MVB-kwesties omgaan.

e (Class action — Het pensioenfonds streeft actief aandeelhouderschap na. Namens het
pensioenfonds wordt waar mogelijk aangesloten bij class actions, gezamenlijke
rechtszaken tegen een onderneming door een groep gedupeerden. Hiervoor kan
samenwerking worden gezocht met leden van de PRI, ondertekenaars van het IMVB
convenant of andere beleggerscollectieven.

e Engagement - Het pensioenfonds voert via de fiduciair vermogensbeheerder de dialoog
met als doel om de klimaatverandering onder de aandacht te brengen en de algemene
standaarden binnen een bedrijfstak of keten te verbeteren.

Met welk toegezegd minimumpercentage wordt de ruimte voor in overweging te nemen
beleggingen beperkt voor toepassing van die beleggingsstrategie ?

Het pensioenfonds belegt niet in het volledige beleggingsuniversum. Het pensioenfonds
hanteert een raamwerk om te bepalen welke bedrijven negatieve maatschappelijke impact
veroorzaken en sluit de geidentificeerde bedrijven uit van het universum. In dit raamwerk
kijkt het pensioenfonds onder andere of er internationale verdragen of conventies zijn die
het gebruik van het product of dienst verbieden of streven om het significant te reduceren.

Het deel van het beleggingsuniversum waar niet in belegd wordt verschilt per
beleggingscategorie, waardoor op voorhand geen minimum gesteld kan worden voor de
gehele beleggingsportefeuille. Er is op voorhand ook geen intentie om het
beleggingsuniversum met een vast percentage te verlagen.

Wat is het beleid om praktijken op het gebied van goed bestuur te beoordelen
voor de ondernemingen waarin is belegd?

Voor de beoordeling of beleggingen (uitsluitend bedrijven) voldoen aan praktijken van goed
bestuur hanteert het pensioenfonds een methodologie van MSCI ESG Research: MSCI ESG
Controversies, oftewel de rode vlaggen. Dit zijn beleggingen die de UN Global Compact en
OESO-richtlijnen schenden.

Welke activa-allocatie is er voor dit financiéle product gepland?

Het pensioenfonds herijkt periodiek haar strategisch langetermijnbeleggingsbeleid met
behulp van een zogenaamde ALM-studie. Hieruit volgt het gewenste rendements- en
risicoprofiel van het pensioenfonds, met inachtneming van duurzaamheidsrisico’s.

Het pensioenfonds streeft een gediversifieerde beleggingsportefeuille na, waarin diverse
beleggingscategorieén en economische sectoren zijn vertegenwoordigd, en die aansluit bij
het MVB-beleid. Per beleggingscategorie wordt de invulling van verantwoord beleggen
bepaald, inclusief de integratie van de ecologische en sociale kenmerken. Dit is mede
afhankelijk van de implementatiemogelijkheden. Bij deze afweging wordt ook bepaald of
belegd wordt in entiteiten via een directe blootstelling, een mandaat, of via een indirect
blootstelling, een beleggingsfonds of andere beleggingsoplossing.

Schematisch ziet dit er als volgt uit:
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Beleggingen kenmerken

#2 Overige

#1 Afgestemd op E/S kenmerken omvat de beleggingen van het financiéle product om te
voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiéle product promoot.
Circa 95%-100% van de portefeuille (exclusief liquiditeiten en derivaten) valt in deze
categorie.

#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiéle product die niet zijn afgestemd
op de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging kwalificeren.
Deze categorie bestaat voornamelijk uit de liquiditeitenposities en derivaten van het
pensioenfonds.

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de subcategorieén #1A Duurzaam en
#1B Overige E/S-kenmerken. De economische activiteiten van duurzame beleggingen
moeten bijdragen aan een ecologische of sociale doelstelling, en mogen geen afbreuk doen
aan de overige E/S doelstellingen. Voor SFDR zijn deze doelstellingen niet gedefinieerd.
Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of sociale
kenmerken die niet als duurzame belegging kwalificeren, voornamelijk omdat niet voldaan
wordt aan de positieve bijdrage aan de ecologische en sociale doelstellingen van de
taxonomie.

De taxonomie stelt striktere voorwaardes aan duurzame beleggingen dan SFDR. De
taxonomie heeft ook de belangrijkste doelstellingen gedefinieerd waaraan duurzame
beleggingen moeten voldoen.

Hoe worden met het gebruik van derivaten de ecologische en sociale kenmerken
verwezenlijkt die het financiéle product promoot?

Niet van toepassing.

f In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling
minimaal op de EU-taxonomie afgestemd?

Het pensioenfonds promoot wel ecologische en sociale kenmerken in haar beleggingsbeleid
maar zal niet beleggen in duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling. Een
minimale mate waarin duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling zijn
afgestemd op de EU-taxonomie is niet van toepassing.

Belegt het financiéle product in activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of
kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen?'?

Ja

1 Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-taxonomie voldoen indien zij
bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering (“klimaatmitigatie”) en geen ernstige afbreuk doen aan
de doelstellingen van de EU-taxonomie — zie de toelichting in de linker marge. De uitgebreide criteria voor
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen, zijn
vastgesteld in de Gedelegeerde verordening (EU) 2022/1214 van de Commissie.
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De twee onderstaande diagrammen geven in het groen het minimumpercentage op de EU-
taxonomie afgestemde beleggingen. Er is geen geschikte methode om te bepalen in hoeverre
staatsobligaties* op de taxonomie zijn afgestemd. Daarom geeft het eerste diagram de mate van
afstemming voor alle beleggingen van het financiéle product inclusief staatsobligaties, terwijl het
tweede diagram alleen voor de beleggingen van het financiéle product in andere producten dan
staatsobligaties aangeeft in hoeverre die op de taxonomie zijn afgestemd.

2. Afstemming beleggingen op taxonomie
exclusief staatsobligaties*

1. Afstemming beleggingen op taxonomie
inclusief staatsobligaties*

0%
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Niet op taxonomie
afgestemd

100% Lol
Niet op taxonomie

afgestemd

De diagram vertegenwoordigt 67,5% van de totale
beleggingen.

* In deze diagrammen omvat “staatsobligaties” alle blootstellingen aan overheden.

Wat is het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende
activiteiten?

Beleggingen met een duurzame doelstelling en voldoen aan de overige criteria zijn
beleggingen die al passen in een duurzame en leefbare wereld. Er zijn echter ook beleggingen
die daar nog niet zijn maar naartoe bewegen of die bijdragen aan de transitie. Op voorhand
is geen beleggingscategorie of -fonds toe te wijzen aan dergelijke beleggingen. Het
pensioenfonds hanteert een minimumaandeel van 0%.

Wat is het minimumaandeel duurzame beleggingen met een ecologische
doelstelling die niet op de EU-taxonomie zijn afgestemd?

Niet van toepassing.

Wat is het minimumaandeel van sociaal duurzame beleggingen?

@
[
Niet van toepassing.
r—;;j Welke beleggingen zijn opgenomen in "#2 Overige"? Waarvoor zijn deze

bedoeld en bestaan er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

De beleggingen in de beleggingsportefeuille onder #2 Overige zijn liquiditeiten en de
opgelopen waarde in derivatenposities. Cash leent zich in de basis niet om ecologische en
sociale kenmerken te promoten. Wel is het mogelijk minimale ecologische en sociale
kenmerken te waarborgen aan de hand van uitsluitingen. De overige beleggingen van het
pensioenfonds moeten voldoen aan het MVB-beleid.

Is er een specifieke index als referentiebenchmark aangewezen om te bepalen of
dit financiéle product is afgestemd op de ecologische en/of sociale kenmerken die
dit financiéle product promoot?



Referentiebench-
marks zijn indices
waarmee wordt
gemeten of het
financiéle product de
ecologische of
sociale kenmerken
verwezenlijkt

die dat product
promoot.

Voor de promotie van de ecologische en sociale kenmerken van de gehele
beleggingsportefeuille maakt het pensioenfonds geen gebruik van een referentiebenchmark.

Hoe wordt de referentiebenchmark doorlopend afgestemd op alle ecologische of
sociale kenmerken die dit financiéle product promoot?

Niet van toepassing.

Hoe wordt geborgd dat de beleggingsstrategie op de methode van de index
afgestemd blijft?

Niet van toepassing.

Waarin verschilt de aangewezen index van een relevante brede marktindex?

Niet van toepassing.

Waar is de voor de berekening van de aangewezen index gebruikte methode te
vinden?

Waar kan ik online meer specifieke informatie over dit product vinden?

Op de website van het pensioenfonds is informatie opgenomen over het ESG beleid en de
uitvoering, zie het maatschappelijk verantwoord beleggingsbeleid?. Het pensioenfonds
publiceert ook informatie in haar jaarverslag en MVB-jaarverslag over dit beleid en haar
beleggingen.?

Meer specifieke informatie over dit product vindt u op deze website:

https://kimcabinefonds.nl/pensioenreqgeling/documenten

2 Artikel 10 SFDR.
3 Artikel 11 SFDR.


https://klmcabinefonds.nl/pensioenregeling/documenten

